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IMPact SGR: il mercato
sfida la retorica dei
banchieri centrali - PAROLA
AL MERCATO di Luca
Vallarino * (Il Sole 24 Ore
Radiocor Plus) - Milano, 02
feb - I mercati finanziari
reagiscono alla conferenza
stampa della Banca
Centrale Europea con
grande ottimismo, in
continuita' con quanto
avvenuto gia' ieri sera, a
seguito dell'analogo
incontro della Federal
Reserve. Alcune sfumature
piu' morbide nel discorso
dei Presidenti delle banche
centrali vengono utilizzate
come fattore catalizzatore
per una ulteriore discesa
dei rendimenti dei titoli di
stato e una corsa al rialzo
sugli asset rischiosi. In
Europa oggi Christine
Lagarde, dopo l'oramai
scontato rialzo di 50 punti
base dei tassi di interesse di
riferimento, ha riconosciuto
che l'economia europea si
sta dimostrando piu
resiliente di quanto era
inizialmente stato ipotizzato
e si mantiene in
espansione; inoltre, i rischi
di inflazione nel breve
periodo ora appaiono
secondo I a Bce
maggiormente bilanciati.
Tuttavia, Lagarde ha
insistito a diverse riprese
sul fatto che il compito della

Banca centrale di riportare
I'inflazione entro il target
del 2% sia ancora lungi
dall'essere compiuto. Un
aumento di altri 50 punti
base viene gia' dichiarato
dalla Presidente come
'intenzione' per il mese di
marzo, mentre
successivamente |'Autorita’
monitorera' con cautela
I'evolversi del contesto
economico per calibrare con
maggior efficacia I'azione di
politica monetaria, fino a
raggiungere un livello
sufficientemente restrittivo
per un tempo
adeguatamente lungo. Il
mercato appare riluttante a
credere ad una
prosecuzione del sentiero
rialzista della politica
monetaria e continua a
sfidare la retorica dei
banchieri centrali prezzando
addirittura tagli dei tassi
d'interesse per la seconda
parte dell'anno: il mercato
del credito appare in
condizioni di ipercomprato e
non si ferma l'appetito per il
rischio degli investitori.
Interessante anche la
menzione alla preferenza
per le obbligazioni 'green
nell'ambito della
sostituzione dei bond in
scadenza all'interno dei
programmi di acquisto della
Banca Centrale. Il sostegno
dell'Autorita’ monetaria

potrebbe favorire il
segmento dei green bonds,
nello specifico di quelle
obbligazioni che dichiarano
di impiegare i proventi in
progetti finalizzati alla
decarbonizzazione dei
processi produttivi in linea
con gli obiettivi dell'Accordo
di Parigi. * Responsabile
dell'Ufficio Trading Desk di
IMPact SGR "Il contenuto
delle notizie e delle
informazioni trasmesse con
il titolo "Parola al mercato"
non puo' in alcun caso
essere considerato una
sollecitazione al pubblico
risparmio o la promozione
di alcuna forma di
investimento ne'
raccomandazioni
personalizzate a qualsiasi
forma di finanziamento. Le
analisi contenute nelle
notizie trasmesse nella
specifica rubrica sono
elaborate dalla societa' a
cui appartiene il soggetto
espressamente indicato
come autore. L'agenzia di
stampa Il Sole 24 Ore
Radiocor declina ogni
responsabilita’ in ordine alla
veridicita', accuratezza e
completezza di tali analisi e
invita quindi gli utenti a
prendere atto con
attenzione e la dovuta
diligenza di quanto sopra
dichiarato e rappresentato
dalla societa'". Red-
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