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Tim e Unicredit tra le piu sostenibili del Ftse Mib

di Marco Capponi

siste un modo oggettivo per calcolare
E Uimpatto delle aziende quotate, cioé

un valore che accorpt i benefict (0 co-
sti) che un‘azienda ha sul mondo e la socie-
ta? Impact sgr, societa di gestione che ha la
vocazione all investimento a impatto nel suo
stesso nome, avvalendosi di un modello for-
nito dalla startup finlandese

tivoe la loro capitalizzatone pesa moltos.

Dalla tabella in pagina emerge che ai primi
posti per impatto positivo ¢ sono societd sa-
nitarte come Amplifon (76%), Recordati
(599%) e Diasorin (53%). Quasi scontato, vi-
sto il business di queste aziende. Piit interes-
sante ¢ trovare al quario posto Tim (44%),
wun azienda che facilita la diffusione di cono-
scenza, lo scambio di informazioniela facili-

wStesso discorso per Unicredit, passata in po-
sitivo (36%, ndr) dopo essere stata in negati-
vo per anni». Nel momento in cui osserve
una traiettoria di questo tipo Artoni é spinto
«ad andare in sovrappeso su guella posizio-
ne». Un'altra banca come Intesa Sanpaolo
era invece «gia messa bene su questo fronte e
quindi nen labbiamo sovrappesata, prefe-
rendo premiare il cambiamento», Quanto al

The Upright Project calcola
impattonettodet titoli da in-
serire in portafoglio sulla ba-
se di quattro fattori: societa,

LA CLASSIFICA DI IMPATTO DEL FTSE MIB

Per ogni titolo & indicato il sotto-settore in cul & piti performante!

Gl v tohh Societa Net impact ratio  Societa Conoscenze Salute Ambiente
Non solo lotta al cambiamen- = i) =
toclimatico quindi, ma anche + Amplifon 76 Malattie fische
arametri come il numero di + Recordati 58 Malattie fische
infortuni sul lavoro, la presen- + Diasorin 53 Malattie fische
za di donne nel management + Tim a4 Infrastrutture  Relazioni
o le conoscenze creafe da + A% 7 Lavore
un ?pparecchaaﬁuralgg ricer- + Bper T 5itis
ca finiscono nel calderone e
vengono tradotte in un nime- % Bevce Do s RS
ro che ha il duplice scopo di + Unicredit 36 Infrastrutture
definire quali aziende sono 4 Banca Generali 3 Infrastrutture
meglio o peggio posizionale a + Intesa Sanpaclo 30 Infrastrutture
livellodisostenibilita e di ren- + Nexi 28 Infrastrutture
derle confrontabili in modo + Banca Mediolanum 2% Infrastrutture
gm oggetlivo _:_msst;bale. «Ab- ¥ Fineco 24 Tasse
iamo come vincolo autoim-
posto per i fondi articolo 9 ¥ genera_li & W”’
quello di avere un impattonet- + Prysmian 18 strutture

16! 8gr con modelio The Upright Project

to positivo in portafoglion,
spiega Riccardo ga[vium, im-
pact research analyst della so-
cieta di gestione. «Cio significa che possiamo
anche inserire societa con impatto negativo
@ patto che poi vengano pit che compensate
daaltrer, Applicando il modello ol Fise Mib,
caleola Salviato, «l'indice ha un impatto ne-
gativo del 23%» tn una scala che va da 100%
@, potenzialmente, «meno infinitor laddove
un’ipotetica societa generasse solo esternali-
ta negative. A penalizzare il Ftse Mib « so-

ratiutio lo score ambientales, evidenzia

‘analista. «Ad esempio, societa come Ferra-
ri, Pirelli o Stellantis hanno un valore nega-
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tazione delle comunicazioni interpersonaliy,
si legge in una nota di Impaci sgr. In base a
questo ragionamento ci sono aziende spac-
ciate a prescindere? «Il grande argomento»,
evidenzia Fausto Artont, presidente di Im-
pacte storico gestore di fond: azionari Italia,
«sono | margint di miglioramento di chi ha
impatto negativor. Un esempio su tutti: «Eni
sette o ofto mesi fa era in negativo del 200%,
ora lo é del 150%. Un balzo di 50 punti per
la societd il cui green bond retail ha da poco
ricevuto ordini per oltre 10 miliardi di euro.

rendimento, resta comunque una priorité.
«Dal punto divista operatives, afferma Arto-
ni, «l esercizin e essere articolo Yma generare
performance positiver. A fine 2022 hanno
performato bene titol automobilistici e dife-
sq («su cuf non investiamo a prescinderes,
chiosa il gestore), ma Uobiettivo di Impact ¢
«ottenere performance simili con altr inve-
stimenti, ad esempio con societa cicliche ben
messe in fermini di dearbonizzazione, come
De Nora, Ariston o Lu-Ve», (riproduzione ri-
servata)
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