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Nel 2024
dividendi
generosi

da utility

e infrastrutture

NEL PORTAFOGLIO

Manca poco pili di una settimana
all’avvio della tornataautunnale
distacchidividendi.Il18 settem-
bre infatti e il D-Day con Eni e
Stmche saranno le prime societa
del FtseMib a premiare i propri
azionisti. Il gruppo petrolifero
distribuirala prima delle quattro
tranchedel dividendo 2024 (re-
lativoall’esercizio 2023), mentre
il gruppoitalofrancese stacchera
la seconda tranche della cedola
relativa all’esercizi 2022. Stessa
dataanche per due mid cap, Sesa
e Piaggio.

Se questa stagione dei divi-
dendi, relativi all’anno 2022, si
mantiene peri titolia pitialta ca-
pitalizzazione quotati a Piazza
Affari (FtseMib) decisamente po-
sitiva (dalle banche alle compa-
gnie di assicurazioni agli asset
manager in media il dividendo
sul prezzo del titolo oscilla trail
4,7 €l 4,8%) alla luce del rialzo
dei tassi, della temutarecessione
edialcune manovre del governo
(vedi quella sugli extra profitti
delle banche) ora sono in molti a
chiedersi cosa ne sara di quella
futura, ovvero la stagione 2024
sull’andamento 2023.

ANCHE IL SETTORE
DELL'ASSET
MANAGEMENT
SARA PRODIGO

IL PROSSIMO ANNO

«In primis dobbiamo tener
conto di uno scenario macro in
cui da piu parti non si parla piu
un quadro recessivo ma piutto-
sto un soft lending - sottolinea
Fausto Artoni, presidente di Im-
pact Sgr- quindi di un’economia
che seppur di poco, comungque
cresce. Per quantoriguarda I'Ita-
lia abbiamo al momento una vi-
sibilitabuonasulle utility e sulle
infrastrutture alla luce delle mi-
sure legatealla transizione ener-
getica. Sitrattadi misure che do-
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vranno essere predisposte a pre-
scidere dal ciclo economico. Ecco
percheé per certe utility (da Terna
aSnam)ildividendo nondelude-
ra, in ragione del fatto che per
queste societa gli utili crescono
comunque a prescideredell’an-
damento economico e poineilo-
ro confronti non sono previste
misure fiscali come quella arri-
vata sul settore bancario. Stesse
considerazioni si possono fare
sul settore delle infrastrutture,
destinato, a portareacasabuoni
risultati». Come spiegal’esperto,
se pill complessaappare la situa-
zione per il settore petrolifero,
decisamente piudifensivodelle
banche ¢il settore dell’asset ma-
nagement, che operando in un
Paese di grandi risparmiatori,
continueraanche nel 2024 a por-
tare acasabuoniutiliedunquea
mantenersi generoso nei con-
fronti degli azionisti cosi come
quello assicurativo. «Ma se il ti-
more della recessione svanisse
del tutto, ancora una volta non
mi stupirei di assistere per le
banche ad un altro anno di utili
stellari - aggiunge Artoni - e
quindidiuna rinnovata politica
dei dividendi che non puo non
favorire i suoiazionisti». Infine,
proprio alla luce di un contesto
economico ancora incerto, c’e
scarsa visibilita sugli utili delle
societa del settore industriale nei
confronti dei quali € opportuno
rimanere prudenti.
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